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Troca Directa Troca Indirecta

e Bem por bem.

e Servico por servico. e Bem por moeda.
Obstaculos, tais como : Vantagens, tais como :

e A dificuldade que uma pessoa sente em e Facilidade e flexibilidade na troca.
encontrar outra que esteja interessada na e Valores pré-estabelecidos ou

troca de determinados produtos. negociaveis, mas traduziveis em
Os individuos atribuem valores diferentes moeda;

aos produtos; A moeda é fraccionavel (moedas e

Os produtos nem sempre sao notas de varios valores).

fraccionaveis; A troca n&o tem de ser sazonal.
Trocar quando havia “excesso” de

producao

Sazonabilidade: ha bens cuja venda tem a

sua “época’.

Troca Inthre:::ta ]
Troca Directa
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Moeda — Caracteristicas

Moeda: é todo o meio que serve para facilitar as trocas.

Caracteristicas principais:
Divisibilidade: a moeda deve ser fraccionavel, para facilitar os “trocos”.

Durabilidade: a degradagao do bem altera-lhe o valor e dificulta o seu uso como
padrao das trocas, pelo que a moeda deve ser “duradoura’.

Aceitabilidade geral: o seu uso deve ser consensual para que as trocas possam
efectuar-se de comum acordo pelo comprador e pelo vendedor.

Reduzida procura ndo monetaria: deve ser um bem que apenas sirva como
moeda (que nao tenha outra utilidade), para evitar flutuagcdes de moeda.

e Ex:vinho-moeda. Umas vezes era abundante, outras escasso. Quando havia
falta de moeda, cada moeda servia para mais trocas; quando havia muita
moeda, havia disponibilidade para dar mais moedas pelo mesmo bem
(desvalorizagcao da moeda gera inflacao).

Manter o valor: 0 seu uso € facilitado se tiver um valor previsivel.

Pratico: ndo muito pesado, ndo muito volumoso, para ndo ser dificil de
transportar.

Dificil de falsificar.




Funcoes da

Intermediario geral de trocas: deve

servir de contrapartida corrente nas
trocas.

Unidade de Conta: padrdo comum
de medida de valor. Usada para
avaliar todos os bens e servicos
transaccionados.

Reserva de valor: as trocas nem
sempre sao instantaneas, o
individuo que detém moeda pode
escolher “guarda-la” hoje para
poder consumir amanha (guarda-se
valor para o transferir para o
futuro).




Historia — Evolucao da Moeda ()

A moeda ao longo da Historia
evoluiu aparecendo sob
diferentes formas:

Moeda-mercadoria
Moeda metalica
Moeda-papel
Moeda escritural

Moeda — mercadoria: nas sociedades

primitivas muitos foram os bens utilizados
como moeda: gado; cereais; sal, conchas;
buzuios; peixes, etc.

Moeda — metalica: como a moeda-

mercadoria apresentava varias desvantagens
(ex: 0 gado nao era divisivel). Utilizacao de
metais como moeda (ouro, prata,...).
Vantagens da utilizagcao dos metais como
moeda: facilidade de transporte, durabilidade,
divisibilidade, maior aceitacao.




Historia — Evolucao da Moeda (l1)

Moeda-papel: com os Descobrimentos houve um grande incremento da
actividade comercial, o que originou o transporte de grandes quantidades de
moeda, tarefa dificil e perigosa. Para resolver este problema os cambistas e os
ourives ao receberem as moedas guardavam-nas e emitiam os respectivos
certificados de depdsito ou letras de cambio, de facil transporte, originando o
aparecimento do papel-moeda.

A moeda-papel, constituida por notas de banco, comegou por ser moeda
representativa (pois a quantidade de notas em circulacao equivalia igual valor
de ouro ou prata retido nos cofres dos bancos. No final do séc. XVII, esta nova
forma de moeda ja se tinha generalizado em toda a Europa.




Historia — Evolucao da Moeda (lIl)

e Moeda fiduciaria: No séc. XVIII o Banco de Estocolmo emitiu pela primeira vez
notas de banco cujo valor era superior a quantidade de ouro retida nos seus
cofres. Surgiram assim, as primeiras emissdes de moeda de papel a
descoberto, ou seja, sem igual contrapartida de ouro retido nos cofres do
banco. O valor do ouro depositado correspondia apenas a uma parte do valor
das notas emitidas. Este tipo de moeda € designado por moeda fiduciaria por
se basear na confianca que os clientes depositam nos bancos. Esta situacio
tornava-se arriscada para os depositantes, na medida em que os bancos
encontravam-se incapacitados de reembolsar em ouro, em simultaneo, todos os
seus clientes.

Moeda Escritural: esta moeda resulta dos depdsitos feitos pelos particulares e
pelas empresas nos bancos e traduz-se nas movimentacgoes de valores
monetarios feitas pelos bancos por simples jogos de escrita nas contas dos
seus clientes. A moeda escritural resulta, assim, da circulagao dos depdsitos
a ordem. Actualmente, a circulacdo das quantias depositadas nas contas a
ordem dos clientes dos bancos € processada por computador e movimentam-se
através dos seguintes instrumentos (tais como cheques, transferéncias
bancarias, cartdes de débito, cartdes de crédito).




. Foi oficialmente criada a Zona
Euro a 1 de Janeiro de 1999 com
a introducao da moeda
(Alemanha, Austria, Bélgica,
Espanha, Finlandia, Franca,
Republica da Irlanda, Italia,
Luxemburgo, Holanda e
Portugal).

. A Grécia entrou no grupo a 1 de
Janeiro de 2001. As moedas e as
notas foram introduzidas a 1 de
Janeiro de 2002.

. Mais tarde, a Eslovénia entrou
no grupo a 1 de Janeiro de 2007,
tendo o Chipre e Malta entrado
no grupo a 1 de Janeiro de 2008.
A 1 de Janeiro de 2009, a
Eslovaquia adoptou oficialmente
O euro.

. Actualmente, sao 16 os
membros e mais de 320 milhdes
os utilizadores da moeda unica.




Moedas Mundiais

Renminbi-yuan (China)
Rupia (India)

Iéne japonés

Rublo (Russia)

Délar americano (EUA)
Libra Esterlina (GBP)
DélarCAD (Canada)
DoélarAUD (Australia)
RandZAR (Africa do Sul)
Dinar (Argélia)

Rial (Arabia Saudita)
Real (Brasil)

Kwanza e Dolares EUA* (Angola)
Escudo e Euros* (Cabo Verde )
Dobra (Sado Tomé e Principe)
Metical (Mogambique)

Libra (Egipto)

Lira Turca (Turquia)

Dirham (Marrocos)

Peso mexicano (México)

Peso argentino (Argentina)
Coroa norueguesa (Noruega)
Zloti (Poldnia)

Lei e Novo Lei (Roménia)
Franco suico (Suiga)




Inflacao (I)

A inflacdo € a subida sustentada e generalizada dos precos. Uma subida dos
precos sO pode ser considerada inflacao se esta for continuada e permanente e
se verificada na maior parte dos produtos.

A inflacdo € um fendmeno monetario, ou seja, € o fluxo continuo de nova
moeda na economia que gera e mantém o processo inflacionista. As chamadas
“moedas fortes” (Euro, dolar EUA,...) sdo aquelas que geralmente mantém o
seu valor.

e Se ha moeda a mais em circulagcao, o seu valor desvaloriza, os pregos
sobem.

Inflac&o inercial: mesmo quando se reduz ou elimina o fluxo da nova moeda na
economia, a inflacdo mantém-se durante algum tempo. Este fenbmeno baseia-
se nas expectativas de inflacdo, ou seja, as pessoas individuais ou colectivas,
habituadas a uma situacao de subida continuada e generalizada dos precos,
mostram dificuldades em adaptar-se a uma situacdo de estabilidade dos
precos. Ainda assim, se a emissdo de moeda estiver controlada, dificiimente o
processo inflacionista se mantém.




Inflacao (ll)

DESINFLACAO — desaceleracéo do ritmo de crescimento dos precos.

DEFLACAO - é caracterizada por uma quebra geral dos precos dos bens e
servicos, associada a uma restricao da procura, da producao e do
emprego.

ESTAGFLAGCAO — caracteriza uma fase da economia em que o
abrandamento do crescimento econdmico, isto €, o menor crescimento do
investimento, do consumo, da exportacao e de producao, nao originou um
menor crescimento dos pregos dos bens. A estagflacao € acompanhada
por um processo de inflacdo.

Consequéncias da subida generalizada dos precos dos bens:
desvalorizacao da moeda
perda do poder de compra, etc.




Humor — Inflacao
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Inflacao — Estatisticas Actuais

e Os precos no consumidor subiram 0,5%
em Novembro na Zona Euro, registando
O primeiro aumento em sete meses, mas
mantiveram uma tendéncia negativa em
Portugal, Irlanda e Malta, segundo dados
divulgados a 16.12.2009 pelo Eurostat.

Na Uniao Europeia no seu conjunto, os
precos subiram 1% em Novembro em
relacao ao més de 2008, apds um
aumento de 0,5% no més anterior.

Em Portugal, a tendéncia negativa
manteve-se, mas atenuou-se com 0s
precos no consumidor a recuarem 0,8%
apos uma reducao de 1,6% em Outubro.
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e Desemprego: Existe porque ha
imperfeicdes no mecanismo de
ajustamento no mercado de trabalho. Taxa Desemprego (I)
de populacao activa que esta
desempregada.

Populacao activa: € constituida por todos
os individuos com idade para realizar um
trabalho remunerado que, num

determinado periodo, constituem a mao-

de-obra disponivel para a producao de
bens e servigcos. Abrange a populacao
empregada e a populagao desempregada.

Desemprego voluntario: € composto pelas
pessoas que, dado um nivel de salarial x
(que consideram insuficiente), preferem
nao trabalhar. Consideram que o nivel de
remuneracao auferivel ndo compensa o
esforco e optam por ndo aceitar ofertas de
emprego passiveis de serem preenchidas.




Humor — Desemprego

O tempo medio para se achar um novo
emprege & de 20,4 semaras
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Desemprego friccional: causado por

dificuldades de equilibrio de mercado. Os
individuos querem trabalhar (ndo &
desemprego voluntario) e ha teoricamente
ofertas de emprego a preencher, mas eles vao
levar algum tempo a encontrar emprego.

e Se existissem mecanismos perfeitos de
divulgacao da informacao, o mercado
ajustava-se instantaneamente. A Internet
ajuda a dirimir as dificuldades nesta
matéria, pois ha sites permanentemente
actualizados com novas ofertas.

Desemprego involuntario: os individuos querem
trabalhar mas n&o ha ofertas de trabalho
suficientes para todos.

e O mercado tem mais dificuldade em
“ajustar-se automaticamente” se houver
intervencdes no mercado, tais como o
Estado, Sindicatos,... que originem
situacOes de salarios mais elevados que o
mercado estaria disponivel a conceder,
logo cria desemprego; leis que impegam o
despedimento, etc.

Desemprego (ll)




Humor

Desemprego




Desemprego — Estatisticas Actuais

e A taxa de desemprego em Portugal atingiu em Outubro 2009 os 10,2 %,
subindo 1,9 pontos percentuais face ao mesmo més de 2008, indicam
numeros revelados dia 14.12 pela OCDE. No conjunto dos 30 paises-
membros da Organizacao, a taxa de desemprego foi de 8,8%, evidenciando
um aumento homologo de 2,3 pontos percentuais (pp).

Estimativa do Eurostat: do
segundo para o terceiro trimestre
de 2009, Portugal perdeu mais
do dobro dos empregos
suprimidos na Unido Europeia e
no conjunto dos paises da
moeda unica - 1,1% contra 0,5%.




Curva de Phillips

e A. William Phillips (1914-1975),
economista neozelandés radicado
em Inglaterra.

Explica que existe uma relagao
inversa entre a taxa de inflagao e
a taxa de desemprego. Ou segja,
altos niveis de inflacdo estao
relacionados com baixo
desemprego e vice versa.

Nem sempre se verifica. Ex: um
aumento dos gastos publicos
financiado por moeda (gera
inflacdo), eleva o produto e o
emprego, logo, desce o
desemprego. Mas se o choque for
na producao (ex: no petréleo),
sobem os precos mas desce o
produto e o emprego, logo, sobe
o desemprego (inflacéo e
desemprego sobem).
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Taxa de inflacdo




O conceito de curva de Phillips estavel

foi posta em causa. CU r'va de

e Durante os anos 1970 e 1980 a J1F
economia experimentou, PhllleS (I ”)
simultaneamente, elevada inflacao e

elevado desemprego. rflation

e A relagdo inversa entre a inflagdo e o Fate

desemprego da-se quando a inflagcao e
ZIFLL qr

observada esta acima das LorriF i
expectativas, o que se verifica Fhilis Curee
apenas no curto prazo.

No longo prazo, a inflagido observada
tornar-se igual a esperada, logo, nao
havera relacao entre a inflacédo e o
desemprego.

Grafico (a direita):
Curva de Phillips de curto prazo : : itial 5 arkPLr
Curva de Phillips de longo prazo. S6 uma taxa ., Phillizs Curve
de desemprego (NAIRU) & coerente com uma : e
taxa de inflacao estavel, pelo que seria vertical
(pelo que deixaria de haver relagao entre h Uniernployment Rate
inflagdo e desemprego).




Glossario

e NAIRU: non-accelerating inflation rate of unemployment (taxa de
desemprego nio geradora de inflacdo), proposta por Edmund Phelps (1933-
..., economista EUA, Prémio Nobel 2006).

e E a Taxa de desemprego natural para a qual a economia converge
(mesmo se houver producdo maxima, a economia apresenta sempre
um nivel de desemprego involuntario (nivel de desemprego de longo
prazo. Numa situacao em que as pressoes para a subida e descida dos
salarios e da inflacdo se compensam, de forma que a inflacdo nao
aumenta nem diminui).

e Inflagdo — € o crescimento generalizado dos precos numa economia, nao de
um ou de alguns precos, em especial, mas de todos os precos.

Inflacdo Prevista — Expectativas que os agentes econdmicos formulam
relativamente ao nivel de precos que ira existir num dado periodo de tempo.

Expectativas — S&o as perspectivas ou convicgdes sobre o valor que
variaveis incertas (p. ex: precos, taxas de juro, taxas de imposto) podem
assumir no futuro mais ou menos proximo.




Resumo Teodrico

Curva de Phillips:

As mudancas na conjuntura internacional fizeram com que as criticas, ja do final
década de 60, dos economistas Edmund Phelps e Milton Friedman ganhassem
notoriedade. Segundo eles no longo prazo a economia tenderia a taxa natural de
desemprego a NAIRU - Nonaccelerating Inflation Rate of Umployment .

Curto Prazo: se o governo utilizasse uma expansao da base monetaria com o
objectivo de aumentar o produto (e em consequéncia o nivel de emprego, para
baixar o desemprego), aumentaria o nivel de precos também. Confirma-se a
relacao inversa na Curva de Phillips, entre inflagao e desemprego. Todavia, o nivel
de emprego esta acima da taxa natural, porque ha excesso de procura de trabalho,
pressionando desta maneira o aumento dos salarios. Como o mercado de trabalho
€ regido por contratos esta pressao nao sera sentida de forma imediata.

Longo prazo: No entanto, quando os contratos forem renegociados havera um
aumento dos salarios, reduzindo a procura de trabalho. Os precos aumentam, mas
o produto e 0 emprego voltam as suas taxas naturais. Isso significa que a accao da
politica econdmica nao teria efeito sobre o longo prazo, gerando apenas inflacao.
Ficou conhecida por: “Emenda Friedman — Phelps” a Curva de Phillips. Esta ficou
negativamente inclinada apenas no curto prazo. No longo prazo a Curva de Phillips
€ uma recta vertical. Estava assim rejeitada a ideia de que os governos poderiam
escolher entre emprego e inflacao.
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